Dohledovy benchmark €. 3/2018

Zpisob generovani testi pri poradani odbornych zkousek dle zakona
¢. 256/2004 Sbh., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich
predpisi

1. Relevantni pravni uprava

Ptedpis e Zakon &.256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdé¢jsich predpist (dale jen ,,zakon*),
e vyhlaska ¢.319/2017 Sb., o odborné zpusobilosti pro distribuci na
kapitalovém trhu (dale jen ,,vyhlaska*).
Ustanoveni o Zejm. §2,§ 14b, § 14c, § 141, § 14h zékona.
e §8, §9 vyhlasky.
2. Utel

Tento dokument byl vytvofen pro akreditované osoby dle § 14c zdkona za Gcelem stanoveni
zpusobu generovani testli pro poradani odbornych zkousek dle § 14f zakona.

3. Pozadavky na generovani testi vyplyvajici z vyhlasky

a) skupiny odbornosti (§ 8 odst. 1 a 2 vyhlasky)

(1) Odborné znalosti uchazece budou ovérovany vzdy pro prislusnou skupinu odbornosti,
pro kterou ma uchazec¢ zajem ziskat osvédceni o uspéSném vykonani odborné zkousky
dle zakona. Skupiny odbornosti se d¢li na:

* [ jednani se zdkazniky v ramci poskytovani investicnich sluzeb tykajiciho se
pouze investi¢nich nastrojii uvedenych v § 29 odst. 3 zakona,

* ]I jednani se zdkazniky v rdmci poskytovani investi¢nich sluzeb tykajiciho se
vSech investi¢nich nastrojti uvedenych v § 3 odst. 1 zédkona,

(2) Rozsah odbornych znalosti dle jednotlivych skupin odbornosti Ize nalézt v ptiloze
vyhlasky.

b) Pocet zkouSkovych otazek v testu dle jednotlivych skupin odbornosti (§ 8 odst. 1 a
2 vyhlasky)

(1) Uchazeci je u odborné zkouSky pro jednani se zdkaznikem v ramci poskytovani
investi¢nich sluzeb tykajiciho se pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3
zékona (I. skupina odbornosti) polozeno celkem 60 zkouskovych otazek a 3 pripadové




studie; v kazdé z nich je obsazeno 5 zkouSkovych otdzek zaméfenych na prokazani
dovednosti podle § 3 vyhlasky. Test trva celkem 135 minut.

(2) Uchazeci je u odborné zkousky pro jednéni se zdkaznikem v ramci poskytovani
investi¢nich sluzeb tykajiciho se vSech investi¢nich nastrojii uvedenych v § 3 odst. 1
zakona (IL. skupina odbornosti) polozeno celkem 92 zkouskovych otazek
a 3 pripadové studie; v kazdé z nich je obsazeno 5 zkouskovych otazek zamétenych na
prokazani dovednosti podle § 3 vyhlasky. Test trva celkem 180 minut.

¢) Typy zkouskovych otazek (§ 8 odst. 3 vyhlasky)

(1) Kazdy jednotlivy test obsahuje jak otazky s jednou spravnou odpovédi, tak otazky
s vice spravnymi odpovédmi. Zastoupeni jednotlivych typid otdzek obsazenych
v kazdém testu je nasledujici:

=  Zkouskové otazky vzdy jen s jednou spravnou odpovédi jsou v testu zastoupeny ze
75 %.

= Zkouskové otazky sjednou nebo vice spravnymi odpovéd'mi jsou Vv testu
zastoupeny ve zbyvajicich 25 %.

(2) Dalsi casti testu jsou piipadové studie, jejichz jednotlivé podotizky maji vzdy jen
jednu spravnou odpoved.

(3) Zastoupeni jednotlivych typt otdzek v testu dle skupin odbornosti a limity pro spésné
slozeni odborné zkousky zobrazuje nasledujici tabulka:
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d) Okamzik generovani testi

(1) Akreditovand osoba vytvaii jednotlivé zkuSebni varianty nejdiive v den konani
odborné zkousky, a to kratce pifed konanim samotné odborné zkousky, aby bylo
maximalné zajiSténo utajeni jednotlivych zkuSebnich variant. Potfadi spravnych
odpovédi u jednotlivych zkouskovych otazek se pro kazdou zkuSebni variantu stanovi
odlidng. Kazdy zkouseny obdrzi vlastni zkugebni variantu' (viz § 9 odst. 3 vyhlasky).

4. Ocekavani CNB tykajici se struktury testu a zastoupeni tematickych oblasti v testu

(1) Jednotlivé typy zkouskovych otazek musi byt jasné odliSeny. Je vhodné, aby se
vyskytovaly po blocich, tzn. 1. ¢ast testu obsahuje napi. zkouskové otazky s jednou
spravnou odpoveédi, 2. Cast testu obsahuje zkouskové otazky s vice spravnymi
odpovéd’mi a 3. ¢ast testu je vénovana piipadovym studiim. V Gvodu kazdé ¢asti testu
je uchaze¢ upozornén na konkrétni typ otdzek, které jsou v piislusné casti testu
obsazeny.

(2) Za tUcelem jednotného pristupu ke generovani testi a srovnatelnosti zkousek
u jednotlivych akreditovanych osob CNB vymezuje doporudené zastoupeni otézek
v testu. Cilem pozadavkll na generovani testll je rovnéZ zabezpe€eni rovhnomérného
a vyvazeného zastoupeni tematickych oblasti dle ptilohy vyhlasky v testu. Doporucené
zastoupeni otdzek v testu je vymezeno v pitiloze.

5. Postup akreditované osoby v pripadé odvolani uchazece proti nespravné formulované otazce

(1) Pokud akreditovand osoba v ramci piezkoumani pii odvolani vyhodnoti nékterou
otazku jako chybné polozenou, anebo chybné stanovenou odpovéd na ni, miize
akreditovana osoba vyhovét odvolani tak, ze odpovéd’ zkouSeného uznd za spravnou,
i1kdyz v zadani bude uvedena odpovéd’ jind (to samé plati i v piipadé nesouladu
odpovédi oznatené CNB za spravnou s platnou pravni upravou); akreditovana osoba
by méla bez zbyte¢ného odkladu o chybovosti otazky informovat CNB.

6. Aktualizace zkouSkovych otazek

(1) Vsouladu s § 9 vyhlasky CNB zasle soubor zkouskovych otizek se spravnymi
odpovéd'mi akreditovanym osobam pomoci datové schranky pokazdé, kdy doslo
k jeho zméné. VZdy bude zvefejnén celkovy soubor aktudlné platnych otdzek, a to na a
svych internetovych strankach CNB. Pro snazi identifikaci provedenych zmén bude
kazdé zménéné otazce v jejim jedineCném oznaceni pfifazena nova verze. Soubor
zkouskovych otazek se aktualizuje alespon jednou za kazdy rok.

Datum: 1. 6. 2018

' Je nezbytné zajistit, aby zadné dva testy vygenerované jednou akreditovanou osobou nebyly totozné (viz
odivodnéni vyhlasky k § 9).



Piiloha ¢&. 1

1. Vymezeni pojmu

Pro ucely této ptilohy se rozumi

a)
b)

©)
d)

g)

h)

3
k)

D

zakonem zékon €. 256/2004 Sb., zdkon o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni
zakona ¢. 204/2017 Sb.,

vyhlaskou vyhlaska ¢.319/2017 Sb., o odborné zpisobilosti pro distribuci
na kapitalovém trhu,

odbornou zkouskou zkouska podle § 14b odst. 3 zakona,

zkouSkou I odborna zkouska podle § 8 odst. 1 vyhlasky pro jednani se zadkaznikem
v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb tykajiciho se pouze investicnich néstrojli
uvedenych v § 29 odst. 3 zékona,

zkousSkou II odborna zkouska podle § 8 odst. 1 vyhlasky pro jednani se zdkazniky v
ramci poskytovani investi¢nich sluzeb tykajictho se vSech investicnich nastroji
uvedenych v § 3 odst. 1 zdkona (dale jen ,,zkouska II*),

oblasti tematické kategorie podle piilohy vyhlasky oznacené pism. a) az g) v Casti I
ptilohy a pism. a) az h) v ¢asti I pfilohy, do nichZ je soubor otazek tykajich se znalosti
rozdélen. Kazda oblast je rozdélena na 2-8 tematickych kategorii oznacenych
arabskou Cislici, z nichz nékteré se dale déli na podkategorie oznacené arabskou
¢islici,

zakladni kategorii kategorie, které se jiz nedéli na podkategorie, a podkategorie;
otazky jsou zafazeny pouze do zékladnich kategorii, pfi¢emz kazda otazka je zatazena
vzdy do jedné zakladni kategorie,

okruhem otizek A zakladni kategorie, které jsou obsazeny a shodné vymezeny
v ¢astech I a II ptilohy vyhlasky,

okruhem otazek B zakladni kategorie, které jsou obsazeny a vymezeny pouze v Casti
II ptilohy vyhlasky,

otazkou single choice otazka, kterd ma jednu spravnou odpoveédi,

otaizkou multiple choice otiazka, kterda ma jednu nebo vice spravnych odpovédi
(srov. § 8 odst. 3 vyhlasky),

okruhem pripadovych studii I se rozumi pifipadové studie, které ovéfuji dovednosti
podle § 3 vyhlasky, tykajici se pouze investicnich néstroji uvedenych v § 29 odst. 3
zakona, ve vztahu ke znalostem podle ¢asti I ptilohy vyhlasky,

okruhem pripadovych studii II se rozumi ptipadové studie, které ovétuji dovednosti
podle § 3 vyhléasky, tykajici se investicnich nastroji podle § 3 odst. 1 zékona, které
nejsou uvedeny v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle ¢asti II pfilohy
vyhlasky.

2. Pravidla pro losovani zkouskovych otazek a pripadovych studii do testii odbornych zkousek
podle § 8 vyhlasky

a)
a)

b)

Losovani zkouskovych otazek ovérujicich znalosti

Do zkousky I a II se zafadi otazky ze zadkladnich kategorii téch oblasti, které jsou
zatazeny do okruhu A, a to vzdy 45 otazek single choice a 15 otazek multiple choice.
Z kazdé takové zakladni kategorie se do testu zafadi nejméné jedna otdzka a nejvyse
dvé otazky single choice a nejvyse jedna otazka multiple choice.

Do zkousky II se navic zatadi otazky ze zakladnich kategorii téch oblasti, které jsou
zafazeny do okruhu B, a to 24 otazek single choice a 8 otdzek multiple choice.



d)

b)

b)

Z kazdé takové zakladni kategorie se do testu Il zafadi nejméné jedna otazka a nejvyse
dvé otazky single choice a nejvyse jedna otazka multiple choice.

Do zkousky I a II se zaradi vzdy nejméné 1 otdzka single choice a nejméné 1 otazka
multiple choice z kazdé oblasti a) az g) z okruhu A.

Do zkousky II se zatadi nejméné jedna otdzka single choice a nejméné jedna otazka
multiple choice z kazdé z oblasti e), g) a h) z okruhu B.

Losovani pripadovych studii ovérujicich dovednosti
Do zkousky I se zatadi 3 ptipadové studie z okruhu 1.

Do zkousky II se zaradi 2 ptipadové studie z okruhu I a 1 ptipadova studie z okruhu II.



3. Pi‘ehled oblasti zakladnich kategorii a okruhii otdzek A a B tykajicich se znalosti

Zakladni . . .
Okruh kategorie Oblasti, kategorie a podkategorie
a) odborné minimum o finanénim trhu
A ANO 1. finanéni trh, jeho definice, uloha a vyznam,
A ANO 2. zaklady teorie financi (Casova hodnota penéz, vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou),
A ANO 3. finanéni matematika (Uroceni),
A ANO 4. struktura finan¢niho trhu (primarni a sekundarni trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy
trh, trh financénich derivatd, trh komoditnich derivata),
A ANO 5. ucastnici finanéniho trhu (emitenti, investofi, financni zprostfedkovatelé),
A ANO 6. regulace a dohled nad finan¢nim trhem,
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu
1. poskytovatelé investicnich sluzeb (obchodnik s cennymi papiry, investicni zprostfedkovatel, investicni
A ANO spolecnost, vazany zastupce, zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostfednictvim poboc¢ky nebo bez umisténi pobocky),
2. provozovatel vyporadaciho systému, centralni depozitaf cennych papird, organizator regulovaného
A ANO trhu, provozovatel mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho
systému,
c) regulace poskytovani investicnich sluzeb
1. pravni predpisy z oblasti podnikani na kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pfed
A ANO P . T s . :
zneuzitim trhu a opatfeni proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML),
A ANO 2. zaklady souvisejicich predpisti z oblasti dluhopisti a dohledu nad kapitalovym trhem,
A ANO 3. zaklady ob&anského prava a obchodniho prava,
d) investicni fondy
1. investi¢ni fondy (oteviené a uzavrené, s pravni osobnosti, podilové fondy, standardni fondy, specialni
A ANO fondy, fondy kvalifikovanych investort, napi. hedgové fondy, private equity, venture capital fondy,
nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund),
A ANO 2. obhospodarovatel investi€niho fondu (investiéni spole€nost), administrator investi¢niho fondu,
ANO 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investié¢niho fondu, zplisob rozdéleni vynosu,
A ANO 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondu, pfipustna aktiva, diverzifikace rizika, portfolio
management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii,
A ANO 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna informacni povinnost vici
investortim,
6. cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy, podily), mechanismus vydavani a
A ANO L R e "
odkupovani podilovych listd a investi¢nich akcii,
7. pravidla jednani obhospodarovatele a administratora tykajici se distribuce na kapitalovém trhu a
A ANO h e ) . o X s
pravidla pro nakladani s majetkem investi¢nich fondu, depozitar,
A ANO 8. poplatky i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu (poplatek za obhospodarovani,
vstupni pfirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové nakladovosti fondu - TER),
e) investicni nastroje a jejich emise
1. investi¢ni nastroje
A ANO 1.1 druhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennych papira,
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné castky
2.1 druhy dluhopisu (statni, komunalni, korporatni, hypote¢ni zastavni list, prioritni, vyménitelny,
A ANO 2, L . O ) :
podfizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované),
A ANO 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schiize vlastnikt dluhopist, sbérny
dluhopis,
A ANO 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napf. opcni list, investicni certifikat, ktery neni derivatem),
3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi
A ANO 3.1 pojem akcie,
A ANO 3.2 obdobné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (napf. zatimni list, GDR),




Zakladni

Okruh kategorie Oblasti, kategorie a podkategorie
4. derivaty
ANO 4.1 pojem derivatu, druhy,
ANO 4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uZiti derivat (spekulace, hedging, arbitraz), efekt paky,
B ANO
B ANO
B ANO
B ANO
B ANO
B ANO
B ANO
B ANO
ANO
A ANO 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalsich druhl investiénich nastroju (napf. nastroje
penézniho trhu),
6. zplsoby ocerovani cennych papirl
6.1 zpusoby ocerfovani dluhopisti (nominalni cena, diskont, prémie), Urokové sazby a tvorba jejich
A ANO L . P
trznich cen, odkup pred splatnosti, Uvérovy rating,
7. zakladni danova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojd
A ANO 7.1 zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroju uvedenych v § 29
odst. 3 zakona,
8. emise cennych papird
A ANO 8.1 metody uvadéni cennych papird na trh, vefejna nabidka, prodej malé skupiné investor( (private
placement), primarni emise,
A ANO 8.2 prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky dluhopist,
A ANO 8.3 informacni povinnosti emitentd cennych papird vici investorim,
f) investic¢ni sluzby
1. prijimani a predavani pokynu, provadéni pokynu na ucet zakaznika, obchodovani na vlastni Gcet,
A ANO obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani mnohostranného obchodniho systému,
provozovani organizovaného obchodniho systému, umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroja,
A ANO 2. doplrikové investicni sluzby,
A ANO 3. postupy pfi zjiStovani a fizeni stfetu zajma,
A ANO 4. opatfeni pro ochranu majetku zakaznika,
A ANO 5. pravidla vytvareni investi¢niho nastroje nabizeného zakaznikim, nabizeni investi¢niho nastroje
vytvoreného jinou osobou,
A ANO 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho zprostfedkovatele a vazaného zastupce
ve vztahu k zakaznikim a mezi sebou navzajem,
ANO 7. moznosti feSeni spord vyplyvajicich z poskytovani investiénich sluzeb (napf. prostfednictvim
reklamace nebo finan¢niho arbitra),
ANO 8. systém pro odSkodnéni investord (Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry)




Okruh

Zakladni
kategorie

Oblasti, kategorie a podkategorie

g) investice, investic¢ni strategie a portfolio a souvisejici rizika

1. investi¢ni strategie,

A ANO 1.1 zakladni investi¢ni strategie,
B ANO
2. rizika investi¢nich nastroju,
A ANO 2.1 rizika investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zakona a moznosti zajisténi proti nim,
A ANO 3. zakladni informace o alternativnich produktech (napf. doplnkové penzijni sporeni, kapitalové a
investicni Zivotni pojisténi),
B ANO
B ANO
h) finanéni analyza
B ANO
B ANO
B ANO




